
银行数字化转型与企业资本结构动态调整
———兼论信贷歧视问题

宋　科　余芊谘　郭一鸣
２００８年全球金融危机以来，中国宏观杠杆率持续攀升。尤其在

重大突发公共卫生事件冲击下，实体经济面临需求萎缩与供给不足

的双重压力，部分企业债务压力凸显，资本结构优化问题受到广泛

关注。截至２０２５年，中国非金融企业部门杠杆率在全球主要经济体
中位居第二，国有企业和大型企业债务积累相对明显。党的二十大

将 “统筹发展和安全”作为新时代党和国家事业发展的战略部署，

二十届三中全会进一步强调 “筑牢有效防控系统性风险的金融稳定

保障体系”。随着数字经济时代到来，系统性风险防控正经历从理

念到手段的范式变迁。２０２４年 《推动数字金融高质量发展行动方

案》明确提出，要系统推进金融机构数字化转型，依托数字技术实

现风险智能预警与动态捕捉，推动风控模式由 “人防”向 “技防”

“智控”转变。银行数字化转型作为关键环节，正深刻重构信贷资

源配置与风险识别机制，显著影响银企互动关系，并为推动企业资

本结构动态调整提供全新可能。在此背景下，能否充分发挥银行数字

化转型作用，推动企业部门资本结构向目标水平动态调整，成为防范

化解重大经济金融风险的关键议题，具有重要理论价值与现实意义。

银行数字化转型能通过提高信息甄别能力与监督治理效能影响

企业外部融资环境，进而为加速企业资本结构优化调整提供有别于

传统信贷的解决方案。一方面，在新型技术赋能下，银行能够挖掘

并获取海量多维数据，从空间上扩大信息收集范围；运用机器学习

等复杂模型将软信息 “硬化”，从时间上提高信息转化速度，缓解

银企间信息不对称。另一方面，知识图谱、异常检测模型与区块链

溯源等技术的运用使银行能够穿透企业 “数字足迹”，实现实时监
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测与动态分析，追踪信贷资金流向与关联交易动态，有效约束大股

东的利益侵占行为，缓解代理冲突，从而推动企业资本结构调整更

快回归至企业价值最大化目标。

鉴于此，本文以２０１４—２０２３年中国Ａ股上市公司为研究对象，
从银企关系视角实证分析商业银行数字化转型对企业资本结构动态

调整的影响。研究发现，银行数字化转型能够显著加快企业资本结

构调整速度，该结论在一系列稳健性检验下均保持不变。从数字化

转型各子维度看，数字化组织、数字化产品、数字化技术均能显著

提高企业资本结构调整速度。机制分析表明，银行数字化转型主要

通过两条路径发挥作用：一是提高银行信息甄别能力，有效识别企

业实际生产经营状况和信用质量；二是加强企业监督治理，缓解委

托代理问题，进而加快资本结构调整。分组分析发现，当企业最大

贷款银行为中小银行以及经济政策不确定性较高时，银行数字化转

型对企业资本结构调整的加速作用更为显著。进一步地，银行数字

化转型有利于缓解传统信贷过程中 “规模歧视”和 “产权歧视”等

信贷歧视问题，促进企业杠杆的结构性调整。

本文的边际贡献体现在以下三个方面：第一，本文跳出传统信

贷模式的固有逻辑，将银行数字化转型与企业资本结构动态调整纳

入基于银企关系视角的统一框架，拓展并丰富了企业资本结构调整

影响因素的研究。第二，本文从 “信息甄别渠道”和 “监督治理渠

道”两方面揭示了银行数字化转型加快企业资本结构调整的作用机

制，有助于深化对数字化赋能下银企互动关系的理解，从企业资本

结构动态调整角度丰富了银行数字化转型经济效应的研究。第三，

本文从资本结构动态调整的视角，发现银行数字化转型通过加速过

度负债的大型企业和国有企业去杠杆，有助于优化信贷资源的整体

配置，一定程度上缓解 “规模歧视”和 “产权歧视”等信贷歧视问

题。这不仅对促进金融行业供给侧结构性改革具有重要意义，也为

提升金融服务实体经济的能力、防范化解金融风险提供决策参考。

基于研究结论，本文提出以下政策建议：第一，持续深化银行
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数字化转型，充分发挥其对企业资本结构的优化效应。一方面，应

在组织架构优化、产品创新精准化及技术应用深度化等各个维度协

同推进数字化转型；另一方面，应发挥银行数字化转型在缓解传统

信贷歧视方面的积极作用，引导银行利用大数据、人工智能等技术

手段，建立多元化企业信用评估模型，弱化对抵押资产规模和企业

产权性质的过度依赖，提升信贷决策科学性。

第二，推动银行将数字化手段深度嵌入信贷管理全流程，以信

息甄别与监督治理赋能企业资本结构优化。一方面，整合企业交易

流水、纳税记录、供应链往来等多维数据，提升对事前信息不透明

企业的风险识别与融资匹配能力，使优质企业及时获得信贷支持、

降低企业资本结构调整成本；另一方面，利用知识图谱、异常交易

监测等技术构建资金流向监控体系，及时预警关联方资金占用等损

害债权人利益的行为，加快企业资本结构优化调整。

第三，实施差异化与前瞻性的政策引导，放大银行数字化转型

在特定时期与关键领域的积极效果。在经济波动加剧时期，重点引

导银行利用数字化工具加强信贷的动态管理和风险预警，稳定企业

资本结构调整过程；同时，强化对中小银行数字化转型的技术与能

力支持，通过技术协同、数据整合与生态共建，提升其依托数字化

工具服务本地经营主体、精准识别融资需求并优化信贷服务流程的

能力，从而更有效发挥其对企业资本结构调整的加速作用。

金融科技投资、信贷优化与供应链效率

陈雨轩　段文奇
２０２５年３月，商务部等八部门联合印发 《加快数智供应链发展

专项行动计划》，明确提出要 “提升供应链运行效率和韧性”，同时

“为链上中小企业提供技术赋能、融资授信等支持”，并 “促进商

流、物流、资金流、信息流充分整合”。这一政策部署表明，提升
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