
目与高回报资产，以效率优势吸引资本流入，从而破解资本流动的

“卢卡斯悖论”，缩小区域资本配置差距。同时，将城市群作为金融

服务创新的重要承载区，结合区域发展规划，推动金融服务创新在

重点城市群和区域经济带的布局落地，激发省域内、城市群内以及

跨城市群的多层次资本流动效应，构建金融服务创新促进资本合理

流动、支持区域协调发展的长效机制。

银行金融科技创新与实体经济投资 “扩量提质”：
信贷逻辑与服务边界

彭红枫　张景静
当前，百年变局加速演进，全球经济增长乏力。面对更趋复杂

严峻的外部环境与内部困难，我国经济也面临较多压力，企业投资

意愿偏低，固定资产投资增速放缓引发关注，特别是民间投资持续

出现负增长。“十五五”规划建议明确提出 “保持投资合理增长”；

《２０２６年政府工作报告》将 “扩投资”置于任务之首。当下，如何

有效激发投资活力、提高投资质量成为亟待研究的重要现实问题。

从实现路径看，投资活力的释放，既依赖于健全政策机制促进

企业敢投、愿投，也有赖于金融支持保障企业能投。近年来，随着

大数据、云计算、人工智能等新一代数字技术在金融领域的应用，

金融科技创新成为金融领域最具代表性的金融创新。既有文献基于

宏观区域层面的金融科技指标，从多个维度考察了金融科技的影响

效应，但区域金融科技信息难以刻画企业与具体金融机构之间的信

贷关联，制约了对微观传导机制的识别。进一步地，在我国现实实

践中，金融科技公司通常缺乏金融牌照，无法独立开展信贷业务。

相比之下，银行依托自身持牌优势与信贷资源禀赋，能够将金融科

技创新直接嵌入信贷服务流程，从而在企业融资与投资决策中发挥

更为直接的作用。近年来围绕银行金融科技创新的研究也日益丰
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富，但研究机制聚焦于银行信贷的融资功能。然而，银行信贷对企

业而言不仅具有融资功能，在公司治理中还发挥着重要的监督职

能，但鲜有研究考察银行金融科技创新赋能下的信贷融资与信贷监

督如何共同作用于企业投资决策。此外，金融科技在提升风险识别

能力的同时，可能对部分优质借款人获得信贷的机会产生负面影

响，银行金融科技创新是否会通过改变不同类型企业的信贷获得机

会，进而影响银行信贷监督激励及资源配置效率，有待进一步

探讨。

鉴于此，本文聚焦于微观银企信贷视角，基于２０１３—２０２３年上
市企业逐笔贷款数据构建银企匹配样本，结合多方法交叉验证 （金

融科技词典、ＬＤＡ主题模型、有监督机器学习、ＩＰＣ分类号和人工
判断）识别的银行金融科技专利数据，考察银行金融科技创新赋能

下的信贷融资与信贷监督如何影响客户企业投资数量与质量。研究

发现，投资数量层面，银行金融科技创新通过提升信贷可得性与延

长信贷期限的信贷融资优化机制，以及抑制信贷资金引致的超额现

金持有与信贷资金投向金融资产的信贷监督机制，显著促进客户企

业投资规模增加。投资质量层面，银行金融科技创新尚未通过强化

信贷监督显著抑制客户企业的投资无效问题，但其融资优化机制在

一定程度上缓解了投资不足企业的非效率投资。本文进一步从偏向

性信贷配置视角探究了银行金融科技创新无法提升投资效率的成

因，发现银行金融科技创新强化的 “精准风控”使高风险高生产率

企业获得了更少的信贷支持，这种信贷配置削弱了银行实施信贷监

督的激励，也限制了信贷资源流向高效率企业，从而制约了投资效

率的提升。

本文的主要贡献为：（１）聚焦于具备持牌资质与信贷决策权的
银行主体，立足金融科技创新的技术特征，通过多方法交叉验证识

别银行金融科技专利，进而分析银行金融科技创新嵌入信贷决策对

客户企业投资数量与投资质量的差异化影响。（２）聚焦于银行信贷
的融资与监督双重功能，揭示银行金融科技创新影响实体经济投资
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的微观信贷逻辑。 （３）揭示了银行金融科技创新在推动投资 “扩

量”的基础上未达到投资 “提质”的非对称效应及其成因。

基于以上研究结论，为进一步用好金融工具，完善金融科技风

控机制，推动我国扩大有效投资，提出以下相关建议。

第一，稳步拓展金融科技创新支持下的信贷融资覆盖边界，增

强金融支持实体投资能力。为此，应进一步推动人工智能、大数据

等技术深度嵌入信贷审批、授信评估与贷后管理全流程，提升金融

服务实体经济的覆盖广度与融资效率。同时，引导银行利用金融科

技工具进一步优化信贷资金期限结构，降低信贷资金与企业投资期

限不匹配的问题，并强化金融科技技术对成长型、创新型及轻资产

企业融资需求的识别能力，缓解其融资约束与投资不足问题。

第二，完善金融科技创新赋能下的信贷监督机制，推动投资实

现 “扩量提质”的双赢局面。对此，应推动金融科技应用由前端风

险识别进一步向贷后资金监管穿透延伸，构建基于实时数据的数字

化贷后监督体系，强化对信贷资金用途和使用效率的约束。同时，

应完善银行信贷监督考核机制，弱化单纯以信贷规模扩张为导向的

激励模式，引导银行更加注重信贷资金服务实体经济投资的效果，

防止信贷资金在金融体系内部空转。

第三，优化金融科技风控机制，提升信贷资源配置合理性。为

此，应推动银行在智能风控模型中纳入更多有助于判断企业发展潜

力的 “软信息”，提升对企业长期价值与发展前景的识别精度。与

此同时，推动人机协同的信贷审批与监督机制，引导信贷员与智能

风控系统协同决策，避免因过度依赖数据驱动的标准化风控而产生

不合理的信贷配置偏向问题，进而通过兼顾风险控制与资源配置，

引导更多信贷资源流向高生产率、高成长性企业，进一步提升金融

服务实体经济高质量发展的能力。
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