
代能够获得更好的教育和收入发展机会。因此，在推进以人为核心

的新型城镇化战略过程中，应更加注重提升流动环境质量与机会平

等，消除妨碍社会流动的体制机制障碍，切实提高迁移家庭教育投

资的回报率。

银行业金融服务创新与资本跨区域流动

盛天翔　范从来　滕家辉
区域协调发展是党和国家高度重视的战略性问题。资本跨区域

流动和配置直接影响区域经济差距，成为推动区域协调发展的关键

因素。相较于发达地区，欠发达地区的资本集聚程度依然较低，中

小城市和偏远地区仍面临资本供给缺口。实现资源跨地理区域配置

是金融的基本功能之一。随着人工智能、大数据、区块链和云计算

等技术应用不断深化，我国金融科技蓬勃发展，金融服务创新加

快，已成为发挥 “市场之手”的重要力量。由于我国金融体系高度

依赖银行部门，银行业金融服务创新尤为值得关注。那么，银行业

金融服务创新究竟如何影响资本跨区域流动？其作用过程是否遵循

效率性？能否推动资本流向欠发达地区？深入研究上述问题，有助

于拓展金融促进区域协调发展的理论解释，对推动欠发达地区资本

集聚和优化相关政策具有一定启示性。

本文构建两区域资本流动模型，理论分析银行业金融服务创新

对资本跨区域流动的影响。在此基础上，利用各地区新闻报道数量

编制银行业金融服务创新水平指数，并基于中国全量工商注册企业

信息测算资本流动情况，构造２０１１－２０２３年城市对层面数据进行实
证检验。结果表明，银行业金融服务创新促进了资本跨区域流动，

这一推动作用通过提升金融服务空间可达性和降低企业跨区域投资

摩擦成本来实现。地区的创新能力、数字化应用能力、市场化程度

和金融风险水平，将影响金融服务创新对资本流动的促进效应。进
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一步研究发现，银行业金融服务创新促进资本流向高生产效率和高

资本回报地区，实现了资本流动效率的提高，并且引导资本由发达

地区流向欠发达地区，缩小区域间资本配置差距；整体而言，银行

业金融服务创新在省域内部和城市群内部的促进作用更为突出，但

在三大重点城市群之间，其对跨城市群资本流动的带动效果更加

显著。

本文的边际贡献主要体现在以下三方面：第一，建立了银行业

金融服务创新影响资本跨区域流动的分析框架，从金融视角丰富了

资本流动相关研究。第二，从银行业服务功能出发，构建了城市层

面银行业金融服务创新水平指数，揭示了其影响资本跨区域流动的

双重作用机制。第三，检验了银行业金融服务创新对资本流动效

率、空间边界以及不同发展程度地区间流向的影响，为解释资本流

动理论分歧和推进区域协调发展提供了新证据。

本文提出以下政策建议：第一，深化银行业金融服务创新，因

地制宜地发挥 “市场之手”的资本配置功能。健全金融创新的监管

与激励机制，在做好风险防范的前提下，鼓励商业银行探索多层次

和差异化的创新路径，尤其是推动传统金融服务创新与非金融增值

服务创新的深度融合。同时，不断提升创新能力和数字化应用水

平，优化营商环境并改善金融风险治理，为发挥金融服务创新的积

极作用提供良好的区域环境。

第二，夯实银行业金融服务创新的作用基础。在传统金融服务

创新方面，抓住人工智能与数字化发展机遇，深化现代信息技术应

用，不断优化贷款审批、支付结算和风险管理等关键流程，提高金

融服务空间可达性；在非金融增值服务创新方面，加快向综合性服

务平台转型，借助科技手段提供匹配性强的信息资源、专业化咨询

服务及定制化数字化转型方案，切实降低企业跨区域投资过程中的

信息搜寻成本与经营管理摩擦成本。

第三，强化效率导向与协同联动，以银行业金融服务创新赋能

区域协调发展。依托金融服务创新，精准对接欠发达地区的优质项
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目与高回报资产，以效率优势吸引资本流入，从而破解资本流动的

“卢卡斯悖论”，缩小区域资本配置差距。同时，将城市群作为金融

服务创新的重要承载区，结合区域发展规划，推动金融服务创新在

重点城市群和区域经济带的布局落地，激发省域内、城市群内以及

跨城市群的多层次资本流动效应，构建金融服务创新促进资本合理

流动、支持区域协调发展的长效机制。

银行金融科技创新与实体经济投资 “扩量提质”：
信贷逻辑与服务边界

彭红枫　张景静
当前，百年变局加速演进，全球经济增长乏力。面对更趋复杂

严峻的外部环境与内部困难，我国经济也面临较多压力，企业投资

意愿偏低，固定资产投资增速放缓引发关注，特别是民间投资持续

出现负增长。“十五五”规划建议明确提出 “保持投资合理增长”；

《２０２６年政府工作报告》将 “扩投资”置于任务之首。当下，如何

有效激发投资活力、提高投资质量成为亟待研究的重要现实问题。

从实现路径看，投资活力的释放，既依赖于健全政策机制促进

企业敢投、愿投，也有赖于金融支持保障企业能投。近年来，随着

大数据、云计算、人工智能等新一代数字技术在金融领域的应用，

金融科技创新成为金融领域最具代表性的金融创新。既有文献基于

宏观区域层面的金融科技指标，从多个维度考察了金融科技的影响

效应，但区域金融科技信息难以刻画企业与具体金融机构之间的信

贷关联，制约了对微观传导机制的识别。进一步地，在我国现实实

践中，金融科技公司通常缺乏金融牌照，无法独立开展信贷业务。

相比之下，银行依托自身持牌优势与信贷资源禀赋，能够将金融科

技创新直接嵌入信贷服务流程，从而在企业融资与投资决策中发挥

更为直接的作用。近年来围绕银行金融科技创新的研究也日益丰
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