
性，确保融资平台顺利实现从依赖政府到自主经营的转变。加强对

转型的指导与支持，帮助平台提升经营能力、优化业务结构。同时

实施动态监测，定期评估效果，及时解决问题，确保转型目标

实现。

第二，实施差异化政策支持，强化分类指导与动态监督。政策

制定应避免 “一刀切”，需针对不同情况实施差异化支持。引导财

力薄弱地区的融资平台通过资产重组、引入战略投资者等优化融资

结构；加强对盈利能力较弱平台的培训支持，推动其向市场化业务

转型；对转型滞后的地区和企业进行定向帮扶，确保债务化解与转

型协同推进。

第三，畅通金融传导渠道，巩固隐性债务治理对实体经济的

“挤入效应”。强化政策引导，将从平台剥离出的资金精准 “滴灌”

至实体企业，严防资金在金融体系内空转，切实将地方债务治理的

“减负”红利，转化为实体经济高质量发展的动能。

数字金融、居民绿色消费与环境库
兹涅茨曲线拐点跨越

吴鼎纹　李建强　张振　王红建
党的二十大报告明确提出，“倡导绿色消费，推动形成绿色低

碳的生产方式和生活方式”。作为绿色生活方式的重要组成部分，

绿色消费不仅是推进生态文明建设和实现 “双碳”目标的关键抓

手，也是引导需求侧结构优化、推动经济高质量发展的内在要求。

在新发展阶段，如何有效激发居民绿色消费需求、培育可持续的消

费模式，已成为统筹经济增长与环境保护、推动发展方式绿色转型

的重要问题。尽管绿色消费得到了广泛倡导，但目前消费者的实际

响应和参与程度仍相对不足。如何化解居民绿色消费的实际摩擦，

进而释放经济内循环的绿色消费潜力，已成为亟待破解的现实
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命题。

数字金融的快速发展为缓解绿色消费困境提供了新的现实契

机。通过深度融合现代信息技术，数字金融不仅重塑了金融服务的

地理边界，更以大数据、智能风控为核心，显著降低了金融服务的

门槛并缓解信息不对称问题，提升了居民层面的金融可得性。数字

金融的普惠属性有效缓解了居民在绿色消费中的流动性约束，使得

消费者能够利用便捷的消费金融工具，在生命周期内实现资源的优

化配置，从而将潜在的绿色需求转化为现实的购买行为。更进一步

地，从宏观视角看，数字金融通过驱动绿色消费的规模扩张，可能

对经济增长与环境污染间的动态演化轨迹产生深刻影响。传统环境

库兹涅茨曲线 （ＥＫＣ）认为，经济增长与环境污染之间呈现典型的
“倒Ｕ形曲线”关系，即在经济发展初期人均收入较低，经济增长
往往以牺牲环境为代价。到达拐点之后，随着人均收入水平的进一

步提高，环境污染程度会呈现下降趋势。数字金融的普惠性和包容

性，有望通过降低绿色消费的准入门槛、提前释放潜在绿色需求，

使消费结构在较低经济发展水平阶段即发生实质性转变，从而削弱

经济增长对污染排放的依赖，加速ＥＫＣ拐点的到来。这为突破传统
“先污染、后治理”的环境治理范式，探索需求侧驱动的绿色转型

路径提供了新的视角，也为理解 “绿水青山”向 “金山银山”的转

化机制提供了重要切入点。

基于此，本文构建静态和动态消费决策模型，分析数字金融如

何影响居民绿色消费决策，并基于新能源汽车交强险数据测度地区

绿色消费水平，实证检验数字金融对绿色消费及环境库兹涅茨曲线

的影响。研究发现，数字金融能够显著提升地区绿色消费水平，并

加速环境库兹涅茨曲线拐点到来。进一步分析表明，该促进效应在

人口结构年轻的地区更为突出；数字金融的覆盖广度、使用深度和

数字支持服务程度均对绿色消费产生显著正向影响。机制检验显

示，数字金融通过缓解居民流动性约束释放绿色消费需求，并借由

需求端激励企业在生产端开展绿色创新，进而加速环境库兹涅茨曲
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线拐点跨越。经济后果检验表明，数字金融通过促进绿色消费显著

遏制地区ＳＯ２和ＮＯＸ排放，并拉动经济增长，实现环境保护与经济
发展的协同。

本文的增量贡献主要体现在以下三个方面：第一，基于地区新

能源乘用车销量的视角，探讨了数字金融驱动居民绿色消费的内在

逻辑与传导路径；第二，基于绿色消费视角，揭示了数字金融影响

ＥＫＣ拐点形成时序的内在机理；第三，基于经济增长与环境保护的
协同视角，考察了数字金融驱动绿色消费转型的宏观经济后果。

基于上述研究结论，本文提出以下政策建议。

第一，完善数字金融基础设施，提升绿色消费领域金融资源配

置效率。加快移动支付、数字信贷、智能风控等工具在绿色消费场

景中的部署，降低居民参与绿色消费的金融服务门槛；优化绿色消

费信贷产品设计，增强对新能源汽车、绿色家电、节能住宅等品类

的定向支持，推动居民消费结构向绿色化、低碳化方向转型。

第二，打通需求侧与供给侧的联动通道。畅通绿色消费需求向

生产端传导渠道，引导金融机构依据绿色产品市场消费热度对企业

给予差异化信贷支持，推动企业加大绿色技术研发和清洁产品供

给，形成 “消费扩容—生产升级—生态改善”的协同闭环。

第三，实施差异化的数字金融发展策略，充分考虑区域人口结

构与数字基础设施水平。对于年轻人口占比较高、数字经济基础较

好的地区，应进一步拓展数字金融应用场景，增强绿色消费信贷支

持力度；对于老龄化程度较高或数字基础设施较弱地区，则应加强

数字普惠金融基础设施建设与数字素养培育，缩小数字鸿沟，提升

绿色消费覆盖范围，充分释放数字金融促进绿色消费的潜力。
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